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Inhalte

Beschreibung:

Das Modul vermittelt Grundlagen, Methoden und Konzepte zur empirischen Analyse von Finanzmarktdaten. Hier-
zu wird der Begriff der Markteffizienz erldutert und anhand der Random-Walk-Hypothese kritisch betrachtet. Zum
Testen dieser Hypothese wird eine Reihe von parametrischen sowie auch nicht-parametrischen Verfahren vorge-
schlagen und in der Ubung angewendet. Aufbauend auf den Befunden werden Marktmikrostrukturmodelle dis-
kutiert, die einige wichtige empirische Befunde erkldaren konnen. Zusatzlich werden Ereignisstudien zum Testen
der signifikanten Auswirkung von Unternehmensnachrichten auf den Aktienkurs erldautert und Themen der uni-
variaten Zeitreihenanalyse wie AR()MA- und ARCH/GARCH-Modelle, die zur Modellierung von Finanzmarktdaten
unabdingbar sind, angesprochen. Den Abschluss der Veranstaltung bildet die Diskussion des CAPM, welches
insbesondere auf seine empirische Anwendbarkeit untersucht wird.

Gliederung:
1. Informationseffizienz

2. Random-Walk

3. Theoretische Marktmodelle

4. Ereignisstudien

5. Univariate Modellierung von Zeitreihendaten

6. Modelle zur Erkldrung der Volatilitdt (ARCH und GARCH)
7. Schdtzung des Capital Asset Pricing Modells
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Qualifikationsziele / Kompetenzen

Die Studierenden erlangen wesentliche Kenntnisse der Grundlagen, Methoden und Konzepte, die zur empiri-
schen Analyse von Finanzmarktdaten bendtigt werden. Sie konnen statistische Testentscheidungen mit Stati-
stik-Programmen wie R selbststandig durchfiihren und kritisch hinsichtlich ihrer 6konomischen Bedeutung hin-
terfragen. Zudem erlernen die Studierenden den eigenstdandigen Umgang mit empirischen Kapitalmarktdaten
und haben am Ende der Veranstaltung die Fdhigkeit, auch eigene Funktionen und Routinen, z.B. fiir R zu ent-
wickeln.

Lehrveranstaltungen (art, Sws, Sprache sofern nicht Deutsch)
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Erfolgsiiberpriifung (Art, Umfang, Sprache sofern nicht Deutsch / Turnus sofern nicht semesterweise / Bonusfahigkeit sofern moglich)

a) Klausur (ca. 60 Min.) oder
b) Hausarbeit (ca. 15 S.)
Priifungssprache: Deutsch und/oder Englisch
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Verwendung des Moduls in Studienfachern

Master (1 Hauptfach) Management (2024)
Master (1 Hauptfach) International Economic Policy (2024)
Master (1 Hauptfach) Wirtschaftsmathematik (2024)
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